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Les différents types de gap

ÅVrais et faux gaps



Les différents types de gap

ÅGaps sur futures, gaps sur indices, gaps sur partie US

Future 8h-22h 

Pas de gap



Les différents types de gap

ÅGaps sur futures, gaps sur indices, gaps sur partie US

Indice 9h-20h 

Gap



Les différents types de gap

ÅGaps sur futures, gaps sur indices, gaps sur partie US

US 15h30-22h 

Fort gap !



ÅGaps dynamiques de continuation, gaps correctifs.

Dans le sens de

la tendance

En sens opposé

Les différents types de gap



ÅIl faudra donc étudier ces trois intervalles de temps.

ÅOn travaillera uniquement sur les «vrais» gaps.

ÅCompte tenu du faible nombre de gaps correctifs 
on ne les distinguera pas des gaps de continuation.
Cependant, rien ne vous empêche de faire cette 
étude par vous-même!



Première phase : 
étude statistique des comblements

ÅPrincipe
- Compterle nombre de gaps pour en connaître 
la fréquence. 

- Examinerle temps nécessaire au comblement 
du gap pour en tirer des pourcentages de 
comblement en fonction de la durée du trade.

- Distinguerles gaps à la hausse et les gaps à la 
baisse.

- Visualiserles résultats sous forme de 
graphiques pour les tris possibilités de gap 
(futures, indices et horaires US).



5ΩƻǴ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŀōƭŜŀǳ ŜȄŎŜƭ Χ ŘŜ ƎǊŀƴŘŜ ǘŀƛƭƭŜΦ



DAX: Gaps sans taille minimum.



DAXΥ ƎŀǇǎ ŘΩǳƴŜ ǘŀƛƭƭŜ ƳƛƴƛƳǳƳ 
de 10 points.



DAXΥ ƎŀǇǎ ŘΩǳƴŜ ǘŀƛƭƭŜ ƳƛƴƛƳǳƳ 
de 25 points.



Statistiques pour chaque horaire



Gaps sur Future



Gaps sur indice



Gaps sur heures US



Quelques observations

ÅGénérales
- Plus les gaps sont grands moins ils sont comblés. (logique!)

- Il faut attendre longtemps pour avoir un % de gaps comblés 
supérieur à 50%. Ce temps de comblement indique un 
comportement aléatoire sur les durées de trade importantes. 

ÅGaps sur future
- Les gaps UP sont moins souvent comblés que les gaps DOWN.

ÅGaps sur indice
- Les gaps UP sont plus souvent comblés que les gaps DOWN.

ÅGaps sur heures US
- Les gaps UP sont plus souvent comblés que les gaps DOWN.
- Très peu de gaps comblés dans la 1ère demi-heure.
- Très peu de différence entre gaps>10 points et gaps>25 points.

Tout ceci est très important car nous savons à présent de quels 
paramètres nous devrons disposer !



Quelques conclusions

ÅIl peut être intéressant de comparer le trading des 
gaps en comblement ET en continuation (gap pas 
comblé).

ÅLes études de trade doivent pouvoir distinguer les 
gaps plus ou moins grands. (tous, >10pts et >25pts)

ÅLa distinction gap UP ςgap DOWN est importante.

ÅLa durée du trade influe énormément sur les 
résultats.



Paramètres dont nous devons disposer :

ÅPossibilité de régler les horaires de début et de fin 
du gap à examiner. (8h-22h, 9h-20h et 15h30-22h par exemple)

ÅPossibilité de trader les comblements de gap avec 
ou sans objectif.

ÅPossibilité de trader les gaps en comblement ou en 
continuation.

ÅPossibilité de distinguer les gaps up des gaps down.



Deuxième phase : 
étude des premières minutes

Å/ΩŜǎǘ ƭŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ 
minutes après le gap qui va nous intéresser : avec 
une durée longue de trade les mouvements 
deviennent de plus en plus indépendants du 
déclencheur (gap).

Å[Ωƻǳǘƛƭ ǇŀǊŦŀƛǘ ǇƻǳǊ ǾƛǎǳŀƭƛǎŜǊ ƭŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ 
moyen des cours est le TimeStop. En en visionnant 
ƭŀ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ƻƴ ŀ ǳƴŜ ōƻƴƴŜ ƛŘŞŜ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ 
moyenne des cours.



Rappel

ÅLa courbe montrant 
ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ Ǝŀƛƴ 
en fonction de la 
durée du trade 
ǎΩƻōǘƛŜƴǘ ŀƛƴǎƛ Υ



Gap 8h-22h Down : comblement avec objectif

Quel que soit le temps attendu, rien de probant. La r®ussite ne penche ni dôun 

cot® ni de lôautre. Le gain est insuffisant.



Gap 8h-22h Up : comblement avec objectif

Plus le temps passe, moins ce type de trading est rentable.



Gap 8h-22h Down : comblement sans objectif

Des trades longs avec une bonne rentabilité sur une durée de trade réduite.



Gap Up 8h-22h : comblement sans objectif

Sur ces trades courts, plus le temps avance plus le trade est perdant.



Gap 8h-22h Up : continuation

Ces trades vendeurs gagnent régulièrement plus au fur et à mesure que le 

temps de pr®sence sur le march® augmente, ce jusquô¨ 35ô ¨ peu pr¯s.



Gap 8h-22h Down : continuation

Aucune régularité dans le comportement. Globalement perdant.



Observations pour 8h-22h
ÅLe travail des gaps up en continuation semble répondre aux 

exigences de régularité de comportement dans le temps et 
ŘŜ Ǝŀƛƴ ƳƻȅŜƴ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜΦ Lƭ ǎŜƳōƭŜ ƛƴǘŞǊŜǎǎŀƴǘ ŘΩŀǘǘŜƴŘǊŜ 
т Ł у ƳƛƴǳǘŜǎ ŀǾŀƴǘ ŘΩŀŎƘŜǘŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǎǘŜǊ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 
entre 20 et 30 minutes.

ÅLe travail des gaps down en comblement sans objectif peut 
aussi apporter à condition de sortir rapidement (entre 8 et 
15 minutes).



Gap 9h-20h Down : comblement avec objectif

On observe une augmentation régulière du gain moyen à partir de la 5ème minute et 

jusquô¨ la 15ème. Vient ensuite une stabilisation de ce gain jusquô¨ la 25ème minute.



Gap 9h-20h Up : comblement avec objectif

Toujours en perte, celle-ci augmente régulièrement entre 8 et 23 minutes.



Gap 9h-20h Down : comblement sans objectif

Après une perte dans les premières minutes, le gain augmente assez 

r®guli¯rement jusquô¨ la 25ème minute.



Gap 9h-20h Up : comblement sans objectif

Très proche du comblement avec objectif, rien à en tirer de positif.



Gap 9h-20h Up : continuation

Apr¯s une premi¯re tentative la continuation se poursuit jusquô¨ la 20ème -22ème

minute, le gain moyen restant toutefois à peine satisfaisant.



Gap 9h-20h Down : continuation

Après des premières minutes favorables à la continuation, la perte augmente 

r®guli¯rement jusquô¨ la 25ème minute.



Observations pour 9h-20h

ÅDown, comblement avec objectif.

ÅDown comblement sans objectif.
Pour ces deux cas il semble intéressant 
ŘΩŀǘǘŜƴŘǊŜ рƳƴ ǇƻǳǊ ŀŎƘŜǘŜǊ Ŝǘ ŘŜ 
garder la position entre 10 et 20 
minutes.

ÅUp, continuation.
[ΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Ǝŀƛƴǎ ǎŜ Ŧŀƛǘ Ŝƴ ŘŜǳȄ 
temps pour atteindre son maximum 
entre la 16èmeet la 25ème minute. Le gain 
moyen est cependant modéré.



Gap 15h30-22h Down : comblement avec objectif

Lôoptimum de gain est tr¯s fragile (pic unique).Le temps pass® dans le march® 

nôapporte pas de gain moyen ou de perte moyenne significative.



Gap 15h30-22h Up : comblement avec objectif

Quel que soit le temps passé en trade, le gain semble totalement aléatoire et de 

toute façon le gain moyen reste trop faible.



Gap 15h30-22h Down : comblement sans objectif

Meilleur que le comblement avec objectif, mais pas de plage de gain forte.



Gap 15h30-22h Up : comblement sans objectif

Toujours sans stabilité et trade moyen trop faible.



Gap 15h30-22h Up : continuation

Mauvais sur toute la ligne, quel que soit la durée du trade.



Gap 15h30-22h Down : continuation

Encore un gain moyen irrégulier et trop faible.



Observations pour 15h30-22h
Åbƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ǘǊƻǳǾŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǘǊŀŘŜǊ ƭŜǎ ƎŀǇǎΦ 

Cependant il nous reste au moins une possibilité : sélectionner 
les gaps forts, avec une taille importante.

ÅExemple : les gaps down sont TRES rarement comblés dans les 
ол ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ ƳƛƴǳǘŜǎΣ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎΦ [ŀ 
perte serait donc limitée par la taille du gap si on trade en 
continuation.



Observations pour 15h30-22h
ÅNous avons donc intérêt à ne trader que les gaps down 

importants en continuation et que le trade se déroule dans la 
première demi-heure.

ÅExaminons le trade moyen
en fonction de la taille du gap:

Åtǳƛǎ ƭŜ ǘŜƳǇǎ ŘΩŀǘǘŜƴǘŜ ŀǇǊŝǎ
le gap avant de rentrer: 

Å9ǘ ŜƴŦƛƴ ƭΩƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ 
durée du trade : 

ÅPour rester prudent je choisirais
les réglages suivants : gap de 30pts, TimeStop de 19  et attendre 
с ƳƛƴǳǘŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭŜ ƎŀǇ ǇƻǳǊ ǉǳŜ ƭŜ ǘǊŀŘŜ ŘǳǊŜ ŘƻƴŎ нрΩΦ



ÅLa courbe de gain a meilleure allure et mérite peut-
şǘǊŜ ŘΩşǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜΦ [Ŝ Ǝŀƛƴ Ŝǎǘ ŦŀƛōƭŜ Ƴŀƛǎ ƭŜ 
ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ ƭΩŜǎǘ ŀǳǎǎƛΦ



! ŎŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊŞŦƭŜȄƛƻƴ ƛƭ ǎΩŀǾŝǊŜ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ 
ŘΩŀƧƻǳǘŜǊ ŘŜǳȄ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǇƻǳǊ ƴƻǎ trades:

ÅPossibilité de régler les horaires de début et de fin du 
gap à examiner. (8h-22h, 9h-20h et 15h30-22h par exemple)

ÅPossibilité de trader les comblements de gap avec ou 
sans objectif.

ÅPossibilité de trader les gaps en comblement ou en 
continuation.

ÅPossibilité de distinguer les gaps Up et les gaps Down

ÅPossibilité de ne trader que les gaps supérieurs à une 
certaine taille.

ÅtƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ƭŜǎ ǘƻǳǘŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ ƳƛƴǳǘŜǎ Ŝǘ 
ŘŜ ƴŜ ǊŜƴǘǊŜǊ ǉǳΩŀǳ ōƻǳǘ ŘΩǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ǘŜƳǇǎΦ



[Ωƻǳǘƛƭ ŘŜ ǘǊŀŘƛƴƎ Ŝǘ ŘŜ ǘŜǎǘ

Les gaps up et les gaps down peuvent être traités indépendamment.

Les paramètres accessibles sont les mêmes.



Paramètre de confort supplémentaire

ÅtƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ƻǳ Ǉŀǎ ƭŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ƎŀǇǎ ¦Ǉ 
et Down dans le graphique :



Utilisation  

ÅPour les tests

[ΩŀŦŦƛŎƘŀƎŜŘΩǳƴgrandhistoriquerend le programme
lent (environ10 à 20 secondesen fonction de votre
processeur) lors du changement des paramètres.
Ceciest du non pasau nombre de paramètresmais
au découpagehoraire et au calculdesplus hautset
plusbasdeƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭŜchoisi.

ÅPour le trading

Un affichagede 3 joursseulementest nécessaire. Le
programmedevientalorstrès rapide.



LƴŦƭǳŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘŀƛƭƭŜ Řǳ ƎŀǇ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ

ÅReprenons pour 15h30 ς
22h le comblement des gaps 
Up.

Å9ȄŀƳƛƴƻƴǎ ƭΩƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ 
durée du trade (TimeStop).

Åtǳƛǎ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ ŀǾŀƴǘ 
ŘΩŜƴǘǊŜǊΦ



ÅNous obtenons la 
courbe de gain suivante:

ÅPas très intéressant à 
priori.

aŀƛǎ ǎƛ ƭΩƻƴ ŀƴŀƭȅǎŜ ǳƴ 
peu, on voit que cette 
méthode ne présente 
que deux petites 
périodes de perte sur un 
marché en range très 
étroit.



Voyons les 26 derniers mois 

Bien que rentable sur le passé proche, utiliser cette approche seule serait dangereux. 
hƴ ǇŜǳǘ ǇŀǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŜǊ Ŝƴ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƎŀǇǎΦ



Quel système de trading adopter?
Après cette série de tests όŁ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ǇŀǊ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ŎŜǎ ƎŀǇǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ǘŀƛƭƭŜ ƳƛƴƛƳǳƳ 

Ŝǘ ǇŀǊ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ ŀǾŀƴǘ ŘΩŜƴǘǊŜǊύ nous disposons de plusieurs options:

Å8h - 22h
- Gaps Up en continuation, attente de 7 à 8 mn et durée de 
trade entre 20 et 30 minutes.
- Gaps down en comblement  sans objectif à condition de 
sortir rapidement, entre 8 et 15mn.

Å9h - 20h
- Gaps Up en continuation, durée 16 à 25 minutes.
- Gaps down en comblement, attente de 5mn avant de 
rentrer et garder la position 10 à 20 minutes

Å15h30 - 22h
- Gaps Up en comblement sans objectif, gap mini de 25pts 
et attendre 1 minute
-Gaps Down en continuation, gap de 30 points au moins, 
ŀǘǘŜƴŘǊŜ с ƳƛƴǳǘŜǎ Ŝǘ ƴŜ ǊŜǎǘŜǊ Ŝƴ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ ǉǳŜ мфΩ ŜƴǾƛǊƻƴΦ
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La réponse idéale serait TOUS

Mais pour cela il faut comprendre comment fonctionne 
le Meta Sentimentor.

Le Meta Sentimentor est lôindicateurqui

recueille les ordres dôachatou de vente

des autres indicateurs.

Quand lôindicateurde trading des gaps

envoie un signal dôachatil envoie la

valeur 100 au Meta Sentimentor.

Côestle Meta Sentimentor qui alors

déclenche lôachatcar sa valeur 100 est

au-dessus de 74, limite au delà de

laquelle la Nano considère que lôordre

dôachatdoit être envoyé.

Lôindicateur envoie la 

valeur 100, ordre dôachat 

pour combler le gap

Le Meta Sentimentor re­oit lôordre dôachat. Comme la valeur 100 est 

dans la zone verte (de 74 ¨ 100), il envoie lôordre dôachat au march®.



vǳŀƴŘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ όŎƻƳōƭŜƳŜƴǘ Řǳ ƎŀǇύ Ŝǎǘ ŀǘǘŜƛƴǘ Υ

Lôindicateur envoie la valeur 39 

au Meta Sentimentor.

Le Meta Sentimentor a pour 

instruction dôenvoyer au 

march® lôordre de sortir de 

position longue si sa valeur 

est inférieure à 40. 

Ordre dôachat si sup®rieur ¨ 74

Ordre de sortie de position 

acheteuse si inférieur à 40

Entrer ¨ lôachat !Revendre !

Instruction de trading du Meta Sentimentor



Plusieurs indicateurs
ÅIci nous voulons que des positions soient prises en 

cas de gap :
-! уƘ ǎƛ ƎŀǇ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭŜ уƘ-22h
-! фƘ ǎƛ ƎŀǇ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭŜ фƘ-20h
-! мрƘол ǎƛ ƎŀǇ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭŜ мрƘол-22h

Å/ŜŎƛ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜ ŘƻƴŎ ƭΩŜƳǇƭƻƛ ŘŜ о ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎΣ ǳƴ 
pour chaque gap.
- Un indicateur pour 8h-22h
- Un indicateur pour 9h-20h
- Un indicateur pour 15h30-22h

Pour  8h-22h

Pour  9h-20h

Pour 15h30-22h



Åaŀƛǎ ŀƭƻǊǎ ƻƴ ŎƻƴǎǘŀǘŜ ǉǳΩŀǾŜŎ о ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎΣ 
ƭŜ aŜǘŀ {ŜƴǘƛƳŜƴǘƻǊ ƴŜ ŘŞŎƭŜƴŎƘŜ Ǉƭǳǎ ƭΩŀŎƘŀǘΣ 
bien que chaque indicateur envoie bien ses signaux 
:

Signal dôachat gap de 8hSignal dôachat gap de 9h

Le Meta Sentimentor prend une valeur de 66,7 

inf®rieure aux 74 n®cessaires pour quôil envoie un signal dôachat au march®.



Mais que se passe-t-il?
όaŀƛǎ ǉǳΩŜǎǘ-ce qui se passe?   )

ÅAvant, nous avions un seul indicateur qui envoyait au Meta Sentimentor 
les valeurs: 
100 (achat) 
50 (ne rien faire) 
ou 0 (vendre)

ÅMaintenant nous avons 3 indicateurs qui envoient chacun 100 ou 50 ou 0.
[Ŝ aŜǘŀ {ŜƴǘƛƳŜƴǘƻǊ ǊŜœƻƛǘ ŘƻƴŎ Ŝƴ ǎƛƳǳƭǘŀƴŞ о ǾŀƭŜǳǊǎ Χ Ŝǘ ƛƭ Ŝƴ Ŧŀƛǘ ƭŀ 
moyenne!

ÅvǳŀƴŘ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŜƴǾƻƛŜ ǳƴ ƻǊŘǊŜ ŘΩŀŎƘŀǘΣ ƭŜ aŜǘŀ {ŜƴǘƛƳŜƴǘƻǊ ǇǊŜƴŘ 
donc la valeur (100+50+50)/3 = 66,7
/ŜŎƛ ǾŜǳǘ ŘƛǊŜ ǉǳŜ ƭƻǊǎǉǳΩǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŞǘŜŎǘŜ ǳƴ ǎƛƎƴŀƭ ŘΩŀŎƘŀǘΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 
du Meta Sentimentor est inférieure à la limite «standard» de 74. Le 
aŜǘŀ {ŜƴǘƛƳŜƴǘƻǊ ƴΩŜƴǾƻƛŜ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŘŜ ǎƛƎƴŀƭ ŘΩŀŎƘŀǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞΦ

ÅIdem pour la vente : le MS vaut 33,3 ce qui est supérieur à la limite de 26 
en-dessous de laquelle le MS enverrait un signal de vente au marché.


